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Struktura /

 Vyznam priimyslu pro ekonomiku Ceské republiky a EU
« Aktudlni vykonnost priimyslu a ekonomiky v Ceské republice a EU

e Klicové dokumenty hospodarské politiky EU v oblasti zelené a digitalni tranzice s
relevanci pro primysl

e Zasadni postrehy Draghiho zpravy
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Vyznam primyslu pro ekonomiku Ceské republiky a EU

» C&eské zemé: jiz vice nez 200 let uzemi s velmi intenzivnim primyslem s vysokym podilem na celkovém
ekonomickém vykonu;

* v soucasnosti: nejvétsi strukturalni zmény za poslednich minimalné 70 let; nemély by vést k dalSimu
snizeni podilu priimyslu na ekonomice, ke kvalitativnimu pfizplsobeni se globalnim trendiim

Vyvoj podilu jednotlivych klicovych sektorii na HDP Ceské republiky v case (% podil na zdkladé udaji v béznych cendch)

Zdroj: Cesky statisticky urad; viastni vypocty na zdkladé udaji Ceského statistického uradu

% podil $1991 | @1996 | $2001 | @2006 | @ 2011 2016 2017
- 1995 - 2000 - 2005 -2010 -2015
4,9 3,8 2,9 2,1

38,4 34,1 31,1 30,2 30,5 31,2 31,6 30,9 29,7 29,3 28,1 27,7 24,0
- Z

toho [EENNS 25,9 25,2 24,8 24,2 25,2 26,7 26,2 25,2 25,0 23,5 23,2 23,4

2,5 2,3 2,3 2,1 2,1 2,2 2,0 2,1

zpracovatelsky

prumysl

8,1 6,8 7,1 6,4 6,7 5,9 5,5 5,5 5,6 5,6 5,6 5,6 5,8
45,4 54,2 57,9 60,5 60,7 60,7 60,7 61,3 62,6 63,0 64,3 64,7 68,1




Evropsky hospodadrsky a socidlni vybor

Vyznam primyslu pro ekonomiku Ceské republiky a EU

* pramysl je u nas stale onim tahounem, ktery synergicky ovliviiuje vykonnost sluzeb (bez primyslu by
sluzby u nas tak neprosperovaly);

* nase vnéjsi konkurenceschopnost je v drtivé vétsiné zajistovana primyslem (na prebytku obchodni
bilance se sluzby podileji jen pfFiblizné 10%, zbytek je generovan priimyslem);

* tfi ¢tvrtiny pramyslového vyvozu Ceské republiky jsou zajistovany firmami, vlastnénymi zahrani¢nimi
spolecnostmi (findlni produkce); vyznamnda cast je téz tvofena vyrobou komponentli, soucastek,
polotovarl, které vyrabéji mensi a stfedné velké firmy a vyvazeji je ke kompletaci a finalizaci
zahrani¢nimu odbérateli (nejcastéji némeckému); vysledek transformace ekonomiky pred 30 — 35 lety
(privatizace, cilené investicni pobidky predevsim pro zahranicni firmy)

* limity v oblasti posunu hodnotovych retézci smérem k cinnostem s nejvyssi pfidanou hodnotou (v
podminkach nejvyssi zaméstnanosti a nepretrzitém provozu jen slaba vykonnost a zaostavani za globalni
konkurenci)
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Vyznam primyslu pro ekonomiku Ceské republiky a EU /

Relative importance of Manufacturing (NACE Section C), EU, 2022

(% share of value added and employment in the business economy total)
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Vyznam primyslu pro ekonomiku Ceské republiky a EU /

Concentration of value added and employment, Manufacturing (NACE
Section C), EU, 2022

(cumulative share of the five principal Member States as a % of the EU total)
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Source: Eurostat (online data code: sbs_ovw) eurostatil



Evropsky hospA

odarsky a socidlni vybor

Vyznam primyslu pro ekonomiku Ceské republiky a EU

Sectoral analysis of key indicators, Manufacturing (NACE Section C), EU, 2022

Number of
enterprises

thousands

Number of
persons employed
million

Net turnover

million

Value
added

million

Employee benefits
expense

million

Manufacture of food products

Manufacture of beverages

Manufacture of tobacco products

Manufacture of textiles

Manufacture of wearing apparel

Manufacture of leather and related products

Manufacture of wood and of products of wood and cork, except furniture; manufacture of
articles of straw and plaiting materials

Manufacture of paper and paper products

Printing and reproduction of recorded media

Manufacture of coke and refined petroleum products

Manufacture of chemicals and chemical products

Manufacture of basic pharmaceutical products and pharmaceutical preparations
Manufacture of rubber and plastic products

Manufacture of other non-metallic mineral products

Manufacture of basic metals

Manufacture of fabricated metal products, except machinery and equipment
Manufacture of computer, electronic and optical products

Manufacture of electrical equipment

Manufacture of machinery and equipment n.e.c.

Manufacture of motor vehicles. trailers and semi-trailers

Manufacture of other transport equipment

Manufacture of furniture

Other manufacturing

Repair and installation of machinery and equipment

130.0
1724
2224

42706
450.0
364
540.0
741.0
395.6

950.0
630.0

164.0
12459
643.8
1650.0
11995
890.0
3 684.0
1100.0
15400
3 055.0
24269
740.0

961.2
12151

1257 923.6
182 910.9
25596.7

76 000.0
63 158.2

200 000.0
256 000.0
70 000.0
7 891.7
7791155

400 000.0
283 232.6
540 000.0
653 G37.7

845 810.0
1225 908.5
260 8571
120 000.0
181 536.3
189 657.9

219 176.0
46 674.9
§182.2

220000
19 250.0

55 000.0
60 200.0

792732
165 8797

107 000.0
86 399.2
90 000.0

216 640.2

262 3566
2236357
705747

68 243.7
67 062.0

136 928.1
20 898.8

24311
16 000.0
14 100.0
10 836.3

26 000.0
30 000.0
16 000.0
134252
87 130.6
51 806.6
70 000.0
49 034.6
49 000.0
137 600.3
65 596.6
80 000.0
179 936.6
147 698.0
48 4752
25 000.0
37T 1137
43 000.0

() not available
Source: Eurostat (online data code: sbs_ovw_act)

eurostat@



socialni vybor

Vyznam primyslu pro ekonomiku Ceské republiky a EU

Sectoral analysis of key indicators, Manufacturing (NACE Section C), EU, 2022

Apparent labour Average employee  Wage-adjusted Gross
productivity benefits expense  labour productivity operative rate
(thousand € per head) (%)

Manufacture of food products 513 34.0 151.0 6.5
Manufacture of beverages 103.7 498 208.5 141
Manufacture of tobacco products 2129 63.4 3356 22.5
Manufacture of textiles : 327 : :
Manufacture of wearing apparel 29.7 221 134.3 10.4
Manufacture of leather and related products 487 255 164.5 13.3
Manufacture of wood and of products of wood and cork, except furniture;

manufacture of articles of straw and plaiting materials 57.9 31.8 182.2 14.0
Manufacture of paper and paper products 95 6 48 6 196.5 11.8
Printing and reproduction of recorded media : : : 114
Manufacture of coke and refined petroleum products 4835 82.3 5875 9.2
Manufacture of chemicals and chemical products 1331 71.0 187.5 10.1
Manufacture of basic pharmaceutical products and pharmaceutical

preparations : 80.0 : :
Manufacture of rubber and plastic products 64.9 435 149.2 10.0
Manufacture of other non-metallic mineral products 720 435 165.4 13.2
Manufacture of basic metals 101.1 558 181.2 8.2
Manufacture of fabricated metal products, except machinery and equipment 539 411 143.2 121
Manufacture of computer, electronic and optical products : 599 : :
Manufacture of electrical equipment : 53.0 : :
Manufacture of machinery and equipment n.e.c. 859 60.0 1432 97
Manufacture of motor vehicles, trailers and semi-trailers 92 2 61.2 1606 6.2
Manufacture of other transport equipment 95 4 69.3 137.7 8.5
Manufacture of furniture : : : 10.0
Other manufacturing 71.0 451 157.3 17.2
Repair and installation of machinery and equipment 55.2 46.2 119.5 9.9

() not available
Source: Eurostat (online data code: sbs_oww_act)

eurostati&
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Evropsky hospodadrs

Aktualni vykonnost priimyslu a ekonomiky v Ceské republice a El/

*  Podzimni ekonomicka progndza Evropské komise 2024 :

* RUlst HDP
s lmlm e ]
2010 2020

EU 1,0 1,0 0,6 6,3 3,5 0,4 0,9 1,5 1,8
Euro-zéna 0,8 0,8 0,3 6,3 3,5 0,4 0,8 1,3 1,6
Ceska republika 2,4 1,6 1,7 4,0 2,8 -0,1 1,0 2,4 2,7
Némecko 1,2 1,7 0,6 3,7 1,4 -0,3 -0,1 0,7 1,3
Polsko 4,6 3,1 34 6,9 53 0,1 3,0 3,6 3,1
USA 1,0 2,1 1,4 6,1 2,5 2,9 2,7 2,1 2,2
Velkd Britanie 0,4 2,0 -0,7 8,6 4,8 0,3 1,0 1,4 1,4

Japonsko 0,0 1,0 -0,3 2,7 1,2 1,7 0,2 1,2 1,0
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Evropsky hospodadrs

Aktualni vykonnost priimyslu a ekonomiky v Ceské republice a El/

*  Podzimni ekonomicka progndza Evropské komise 2024 :

* Inflace
s lmlm e ]
2010 2020

EU 2,2 1,5 1,1 2,9 9,2 6,4 2,6 2,4 2,0
Euro-zéna 1,9 1,4 1,0 2,6 8,4 54 2,4 2,1 1,9
Ceska republika 2,6 1,6 2,2 3,3 14,8 12,0 2,7 2,4 2,0
Némecko 1,6 1,5 1,1 3,2 8,7 6,0 2,4 2,1 1,9
Polsko 2,9 1,6 1,7 5,2 13,2 10,9 3,8 4,7 3,0
USA 2,2 1,7 1,8 4,7 8,0 4,1 29 2,0 2,0
Velkd Britanie 2,6 2,1 1,7 2,5 7,9 6,8 3,1 2,4 2,0

Japonsko -0,1 0,7 0,4 -0,2 2,5 3,3 2,5 1,9 1,6



*
*
|
/ .
P,
5

Evropsky hospodadrs

Aktualni vykonnost priimyslu a ekonomiky v Ceské republice a El/

*  Podzimni ekonomicka progndza Evropské komise 2024 :

*  Obchodni bilance se zbozim (% HDP)

2006 - 2016 - 2021
2010 2020
EU 0,6 2,1 2,8 2,2 0,0 2,1 2,7 2,6 2,6

Euro-zéna 0,7 2,3 3,1 2,6 0,4 2,2 2,9 2,9 2,8
Ceskd republika 0,8 3,4 4,6 1,7 -0,3 3,9 51 4,3 4,1
Némecko 6,5 7,1 6,6 51 3,4 5,6 6,5 6,4 6,3
Polsko -4,4 -1,9 -0,6 -1,3 -3,3 0,6 -0,2 -0,4 -0,6
USA -5,2 -4,5 -4,2 -4,6 -4,6 -3,9 -4,1 -4,1 -4,1
Velka Britanie -5,9 -6,7 -6,6 -7,1 -8,2 -6,9 -7,1 -7,0 -7,0

Japonsko 1,8 -1,0 0,5 0,3 -2,8 -1,1 -0,8 -0,9 -1,0
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Aktualni vykonnost priimyslu a ekonomiky v Ceské republice a EU/

* Vroce 2024 pramyslova vyroba v EU mezirocné poklesla 0 2,3%, v euro-zéné o 3,0%

* Vroce 2024 priimyslova vyroba ve zpracovatelském primyslu v Ceské republice poklesla 0 1,2% (celkova
primyslova vyroba o 1,4%)

Vyvoj priimyslové vyroby v Ceské republice v del$i ¢asové fadé (meziro¢ni rlist; %
yvoj p Yy yrooy P ;

11,3
2007
13,8
2013
1,5
2019
0,9

-0,4
2008
1,3
2014
9,1
2020
6,2

2009
-15,0
2015
2,2
2021
10,7

15,6
2010
9,2
2016
0,9
2022
15,9

2011
7,5

2017
7,5

2023
3,8

2012
2,0
2018
3,6
2024
1,4



Klicové dokumenty hospodarské politiky EU v oblasti zelené a digitaini
tranzice s relevanci pro primysl /

*  Fit-for-55

- specifikuje cile Zelené dohody pro EU pro horizont roku 2030;

- snizeni emisi CO, 0 55% (proto Fit-for55) do roku 2030 (ve vztahu k roku 1990);
- zvySeni podilu obnovitelnych zdroj(i energie na 42,5% energetického mixu;
- zvyseni energetické ucinnosti 0 11,7% do roku 2030 (ve vztahu k roku 2020)

Opatieni:

- reforma systému emisnich povolenek EU ETS

- opatreni v dopravé: (vykonnostni normy pro emise CO, pro osobni automobily a doddavky; cile v oblasti
emisi pro tézka vozidla; zavadéni infrastruktury pro alternativni paliva; nova paliva pro leteckou a vodni
(pfedevsim namoftni) dopravu

- sdileni usili: zejména zplsob vyuzivani pudy a lesd

- obnovitelné zdroje energie: specifické cile pro priimysl| a jednotliva priimyslova odvétvi, cile pro vytapéni a
chlazeni, zkraceni povolovacich |hat (az na 6 mésicll)
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Klicové dokumenty hospodarské politiky EU v oblasti zelené a digitaini
tranzice s relevanci pro primysl /

*  Fit-for-55

- energetickd ucinnost: povinné rocni Uspory energie na urovni ¢lenskych statl; verejny sektor — povinné
renovace 3% plochy budov ro¢né; energetické audity; vénuje se tématu energetické chudoby (Socialni
klimaticky fond)

- cirkularni ekonomika: Akéni plan cirkuldrni ekonomiky a konkrétni opatreni pro specifické druhy odpadu
- danova reforma: danova podpora zelené transformace

- mechanismus uhlikového vyrovnani na hranicich (CBAM): uvaleni dodate¢ného poplatku pro dovoz zbozi
mimo EU, které nespliuje ekologické standardy EU
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Klicové dokumenty hospodarské politiky EU v oblasti zelené a digitaini
tranzice s relevanci pro primysl /

Akt o primyslu pro nulové Cisté emise v EU

- prechod pramyslu EU na Cistou energii;

- urcuje referenéni hodnoty pro vyrobni kapacitu EU pro technologie pro nulové Cisté emise (pokryt jimi
alespon 40% poptavky v EU);

- zavadi Udoli pro nulové ¢&isté emise (Uzemni klastry primyslovych aktivit s nulovymi ¢istymi emisemi);

- stimuluje k urychleni zachycovani a ukladani CO,;

- definuje technologie pro nulové Cisté emise a strategické projekty s nulovymi Cistymi emisemi (vyhodnéjsi
povolovani a financovani)



Evropsky hospodadrsky a socidlni vybor

Klicové dokumenty hospodarské politiky EU v oblasti zelené a digitaini
tranzice s relevanci pro primysl

* Akt o pramyslu pro nulové Cisté emise v EU

- technologie pro nulové Cisté emise

solarni technologie; technologie vétrné energie na pevniné a obnovitelné energie na mofi; technologie baterii a skladovani
energie; tepelnd cCerpadla a geotermadlni energetické technologie; vodikové technologie; udrziteIné technologie bioplynu a
biometanu; technologie zachycovani a ukladani uhliku; technologie elektrické rozvodné sité; technologie energie z jaderného
Stépeni; technologie udrzitelnych alternativnich paliv; hydroenergetické technologie; jakékoli jiné technologie v oblasti energie z
obnovitelnych zdroji; technologie energetické Gcinnosti souvisejici s energetickym systémem; technologie obnovitelnych paliv
nebiologického plvodu; biotechnologicka reseni v oblasti klimatu a energetiky; jakékoli jiné transformacni priamyslové technologie
pro dekarbonizaci; technologie prepravy a vyuzivani CO,; technologie vétrného pohonu a elektrického pohonu pro dopravu; a
jakékoli jiné jaderné technologie. Vzhledem k potfebé zvysit konkurenceschopnost v rdmci celych dodavatelskych retézcd pro
nulové Cisté emise se Akt vztahuje téz na vyrobce z energeticky narocnych odvétvi (ocelarstvi, chemie nebo cement), vyrabéjici
soucasti, pouzivané v technologiich pro nulové Cisté emise a investujici do dekarbonizace

- strategické projekty s nulovymi Cistymi emisemi

projekty nezbytné pro zlepseni a posileni odolnosti a autonomie primyslu EU pro nulové Cisté emise; mohou je navrhovat
predkladatelé projektd, prislusny clensky stat je vybere na zdkladé jejich prispévku ke zvySeni vyrobni kapacity (soucasti)
technologii pro nulové Cisté emise (je-li EU silné zavisla na dovozu z jediné tieti zemé, ¢i na zdkladé jejich prispévku ke
konkurenceschopnosti dodavatelského retézce priimyslu EU pro nulové Cisté emise). Vyuzivaji prioritniho statusu na vnitrostatni
drovni, jez zajistuje rychlé administrativni zpracovani a nejrychlejsi povolovani v kratsich Ih(tach. Mohou byt téZ povazovany za
projekty prevazujiciho verejného zajmu. Jejich predkladatelé budou tézit z vyhody Platformy pro nulové Cisté emise v EU, véetné
finanéniho poradenstvi. Navic by tyto projekty mély byt v pfipadé potreby téz urychlené reSeny ve vSech soudnich tizenich a
postupech feseni sportd v souladu s vnitrostatnimi pravnimi predpisy a pravnimi predpisy EU



Klicové dokumenty hospodarské politiky EU v oblasti zelené a digitaini
tranzice s relevanci pro primysl /

Kompas EU pro obnovu konkurenceschopnosti a zajiSténi udrzitelné prosperity

- tfi pilite aktivit

- odstranovani rozdili v oblasti inovaci: vytvoreni vhodnéjsiho prostredi pro nové inovativni podniky;
iniciativy Gigatovarny umélé inteligence a Vyuzivani umélé inteligence; budou predlozeny akéni plany pro
pokrocilé materidly, kvantové, biotechnologické, robotické a kosmické technologie; 28. pravni rezim;

- spolecny plan dekarbonizace a konkurenceschopnosti: Dohoda o Cistém primyslu; nové obéhové narodni
modely;

- sniZzeni nadmérné zavislosti a zvySeni bezpecnosti

- pét horizontalnich nastroji: zjednoduseni; odstranovani prekazek na Jednotném trhu; financovani;
podpora dovednosti a pracovni sily; lepsi koordinace



Klicové dokumenty hospodarské politiky EU v oblasti zelené a digitaini
tranzice s relevanci pro primysl /

Dohoda o Cistém priimyslu pro konkurenceschopnost a dekarbonizaci v EU

- zvlastni zaméreni na energeticky naroc¢na priimyslova odvétvi a Cisté technologie a obéhovost

- zlepsSeni podminek z hlediska:

- posileni poptavky po Cistych vyrobcich;

- financovani Cisté transformace;

- obéhovosti a pristupu k surovindm;

- Cinnosti na globalni Urovni;

- zajisténi dostupnosti kvalifikované pracovni sily;

- zjednodusSeni pravidel pro udrzitelnost a investice
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Postrehy Draghiho zpravy

The future

=— Of European
competitiveness
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Postrehy Draghiho zpravy: Vychodiska

/

* Budoucnost evropské konkurenceschopnosti: strategie konkurenceschopnosti pro Evropu

* Oblasti: udrzitelna konkurenceschopnost, ekonomicka bezpecnost, oteviena strategicka autonomie a

spravedliva hospodarska soutéz

* Vysledky zpravy se promitnou do klicovych aktivit budouci nové Evropské komise: Planu pro udrzitelnou
prosperitu a konkurenceschopnost EU a Dohodé o Cistém pramyslu pro konkurenceschopna primyslova
odvétvi a kvalitni pracovni mista (budou predstaveny béhem prvnich 100 dni mandatu nové Evropské

komise)

* Diagnoza: rozevirdni rastovych ntzek mezi EU a USA v neprospéch Evropy z dlvodu slabé produktivity
evropské ekonomiky

* Negativni dopad na kondici evropské ekonomiky ma zména geopolitického usporadani, projevy
deglobalizace, zvySend bezpecnostni rizika, Ustup od liberdlniho usporadani obchodnich a investi¢nich tok(
v globalnim méfitku i zvysujici se politicka sila mimoevropskych velmoci

e Zasadni pti¢inou ekonomického zaostavani EU v globalnim srovnani je (ne)schopnost EU drzet krok v oblasti

technologickych zmén a nezachyceni digitalni revoluce v EU



Postrehy Draghiho zpravy: Vychodiska

/

* K prekondni tohoto zaostdvani jsou zapotrebi robustni investice do prioritnich obiasti: digitalizace,
dekarbonizace a obrany; jejich rozsah by mél zvysit miru investic o pfiblizné 5 procentnich bodu (z pfiblizné
18% HDP EU na 23%); v absolutnim vyjadfeni se pak jedna o ¢astku mezi 700 az 800 mld. EUR kaZdy rok;
proto je navrhovano, aby EU pokracovala (po zatim stale jednordzovém experimentu NextGeneration EU;
NGEU) ve zplsobu ziskavani investi¢nich prostfedk( cestou emisi specidlnich dluhopist, a tedy cestou

cileného, rfizeného a udrzitelného zadluzovani

* Existencidlni uvaha: nebude-li tato vyzva ndlezZité vyslySena a naplnéna, ztrati EU divod své vlastni
existence: dostatecny rust a produktivita se tak stane fundamentalni podminkou obhdjeni dlivodu budouci

existence EU



Postiehy Draghiho zpravy: Reseni

Evropsky hospodadrsky a socidlni vybor

Znovuobnoveni rlstu se ma odehrat zejména cestou aktivit ve tfech oblastech:

zGZeni inovaéni mezery vici USA a Ciné, pfedeviim v pokrocilych technologiich; chybi zejména transfer od
inovace k jeji komercionalizaci; zasadnim limitem je charakter regulatornich pravidel (obecnd prekazka

fungovani EU ve vSech aspektech)

dekarbonizace a konkurenceschopnost, spocivajici aktudlné v zajisténi proveditelného a realistického
postupu realizace dekarbonizacni transformace, s potifebou dusledné koordinovat pfislusné politiky a
aktivity, jinak se tento proces obrati proti potrebé zlepsit konkurenceschopnost a akcelerovat rust;
zdsadnim cilem v této oblasti je odstranéni vysokych cen energii cestou eliminace prirozeného nedostatku
pfirodnich zdroji v EU, zajisténi funkénosti spole¢ného energetického trhu (ktery je zatim hluboko pod
svym potencialem) a smluvniho prostredi, vyhodného a predikovatelného jak pro investory, tak konecné
spotiebitele, vici nimZz by se mély explicitné projevit prinosy dekarbonizacniho procesu (jez by
v predstavitelném ¢ase mély zacit prevladat nad jeho naklady)

bezpecnost a omezeni zavislosti; vychazi z teze, Ze zajisténi bezpecnosti je pfedpokladem udrzitelného
rastu; aktudlni zvySend geopoliticka rizika prohlubuji nejistotu a ohroZuji budouci investice; navrhovana je
potfeba zavedeni skutecné zahranicni hospodarské politiky EU



Postrehy z Draghiho zpravy: Specifické postrehy

Evropsky hospodadrsky a socidlni vybor

Kapitalovy trh:

Finanéni potieba (potencial) pro uskuteénéni potfebnych rozvojovych/ rozdilovych investic v EU, véetné Ceské republiky,
je obrovska — minimalné 750 — 800 mid. EUR kaZdorocnich dodatecnych investic — zvySeni miry investic v EU z 22% HDP EU
na 27% (co? je dnesni drover v Ceské republice)

Produktivni investice v EU (oproti USA) jsou relativné slabé navzdory objemnym soukromym uspordm —-> neefektivni
redistribuce do vysoce vynosnych investic

Prohloubeni investi¢éni mezery mezi USA a EU, zejména v obdobi po predchozi financni krizi; tato mezera nebyla ,vyplnéna”
vyznamnéjsimi vladnimi/ verejnymi investicemi (coz bylo plvodné zamysleno); cesta k prekonani této mezery - zapojeni
soukromého sektoru s pomoci verejné podpory (napfiklad zarucnich schémat); fiskalni incentivy k ,,odemknuti”
soukromych investic

Vétsi zapojeni soukromych investic by mohlo snizit naklady financovani

Napomoci muize téZ dokoncéeni Unie kapitalovych trhi > v EU jsou znaéné fragmentované a toky Uspor smérem na
kapitdlové trhy jsou omezené



Evropsky hospodadrsky a socidlni vybor

Postrehy Draghiho zpravy: Specifické postrehy

* Kapitalovy trh:

*  Tti hlavni problémové oblasti ohledné CMU: EU postrada jednotného regulatora trhu cennych papiri a jednotnou sadu
pravidel pro vsechny aspekty obchodovani na kapitdlovém trhu; prostfedi pro clearing a vyporadavani obchodt je v EU
fragmentované; danové a insolvencni rezimy mezi ¢lenskymi staty EU jsou diametralné odlisné

* Nizkd mira dlouhodobého disponibilniho kapitalu v EU, pfedevsim zdroja penzijnich fond(
*  Nadmérné vyuzivani bankovniho financovani v EU

*  Role Rozpoctu EU pro alokaci zdrojli na investice: mala velikost, resp. fiskdlni kapacita; neni zaméren na strategické priority;
velkd fragmentace na mnoho program(; nedostatecny podil velkych pan-Evropskych projektd; slozité a byrokratické
procedury; nedostatecna flexibilita pfi osvojovani novych politickych priorit a pfi reakci na nepredvidané okolnosti; neochota
mobilizovat soukromé investice prostiednictvim ndstroji ke sdileni rizika - mala odvaha k teseni rizikovéjSich projekt(;
nevyresené téma novych vlastnich zdroj EU s ohledem na budoucnost NGEU

*  Potteba vytvoreni spoleénych bezpecnych aktiv (common safe assets)



Postrehy Draghiho zpravy: Specifické postrehy

Evropsky hospodadrsky a socidlni vybor

Kapitalovy trh:

Soukromy kapital a dokonceni CMU: vytvorené skutecné CMU, podporené silnym penzijnim systémem; z ESMA ucinit
jednotného spolecného regulatora pro vsechny kapitdlové trhy v EU; harmonizace insolvencnich rdmc(; vytvoreni jednotné
ustfedni platformy protistran a jednotného Ustfedniho depozitdfe cennych papird; vytvoreni skaly dlouhodobych Uspornych
a penzijnich produktl k lepSimu smérovani uspor domacnosti do produktivnich investic, véetné druhého pilife penzijnich
systéml

Sekuritizace a dokonceni Bankovni unie (BU): prizplisobeni obezfetnostnich poZadavkd na sekuritizovand aktiva; v pripadé
BU vedle dokonceni zdkladniho pilife — celounijniho systému pojisténi vklad(, vytvoreni jurisdikce pro banky s vysokym
podilem preshranicnich operaci, aby byly vyélenény z ndrodnich regulatornich, dohledovych a krizovych pravidel a procedur

Role Rozpoctu EU, resp. financovani EU: reforma Rozpoctu EU smérem ke zvySeni jeho zaméreni, efektivnost a vytvoreni
lepsiho pdkového (leverage) k podpore soukromych investic; prenastaveni finan¢nich zdroji EU na spolecné dohodnuté
strategické projekty a cile, s potencidlem dosazeni EU pfidané hodnoty; vytvoreni pilife konkurenceschopnosti v budoucim
VFR EU 2028+ a koordinacniho ramce konkurenceschopnosti; zjednoduseni procedur; podstatné snizeni poctu programd;
zaméreni finan¢nich schémat na prekonani investi¢ni mezery, zejména v preferovanych technologickych oborech; vyrazné
posileni flexibility a role finan¢nich nastroja (zvyseni velikosti garance EU Programu InvestEU a jeho zaméreni na financovani
rizikovéjsich a scale-up investic)

Rozvoj modelu zaloZzeného na NGEU: pokracovani a rozvoj modelu, zalozeného na NGEU, zaloZzeného na spoleénych
dluhovych nastrojich; vytvoreni a regulérni zajisténi spolecnych bezpecnych aktiv = hlubsi a likvidnéjsi trh dluhopist v EU =
integrace kapitalovych trh v EU
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Dékuji Vam za Vasi pozornost !!!

Petr Zahradnik
pzahradnik@email.cz

Ekonom, BeePartner
Narodni ekonomicka rada viady (NERV)
Evropsky hospodarsky a socialni vybor, Brusel
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